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pie krisenfesten Anleihenfonds

Staatsanleihen Euro

ESPA Cash Euro Midterm folgt
dem EMTS-Total-Return-index

Unternehmensanleihen

Apollo Euro Cor
ser als IBOXX Liquid Euro Corp.

ate zuletzt bes-
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Staatsanleihenals ,sicherer Hafen”
ist die Devise des ESPA Bond Euro
Midterm (ISIN ATO000812821)

Hochrisikoanleihen als Ertragsbringer

Viele Anleger haben High-Yield- als
Hochrisikoanleihen als Beimischung
im Fondsdepot. Ein Investment, das
sich im letzten Jahr bezahlt gemacht
hat. Dennoch ist auch in diesem Be-
reich nicht alles eitel Wonne, weil die
Jahre vor 2009 sehr turbulent waren.
Und genau hier hat offensichtlich der
BAWAG PSK Global High Yield Bond
Fonds, der sowohl in High-Yield-Un-
ternehmensanleihen als anch Staats-
anleihen investiert, gekonnt die tiefsten
Schlammlécher gemieden: ,,Wir ver-
folgen eine konservativere Ausrichtung
als unsere Mitbewerber. Das driickt
sich etwa in der Bevorzugung von gro-
Beren, solideren Unternehmen oder
kiirzeren Laufzeiten aus. Auferdem
sichern wir uns gegen Wihrungsrisken
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Das Erfolgsgeheimnis von Apollo
Euro Corporate Bond Funds (ISINAT
0000746938): hohe Risikostreuung

aus Sicht des Euro-Investors ab®, er-
ldutert Martin Bohn, Chief Investment
Officer Fixed Income bei der BAWAG
P.S.K. Invest. Derzeit ist er weiterhin
optimistisch fiir beide Bereiche, High-
Yield-Unternehmens- wie auch Staats-
anleihen: ,Die Bewertungen sind fair,
weder Einbriiche noch starke Kurs-
steigerungen sind zu erwarten. Daher
sollte man heuer die bei High-Yield-
Anleihen hiheren Kupons in Ruhe
verdienen kénnen.*

Auch Wandelanleihen konnten
sich nach dem Einbruch 2008 im Fol-
gejahr gut erholen. In diesem turbu-
lenten Umfeld konnte sich der Euro-

ean Convertible & Bond Fund der
eimischen Convert Invest am besten
behaupten. ,Das Jahr 2009 war neben
densteigenden Bewertungen vorallem
durch eine groBe Anzahl an Neuemis-

High-Yield-Anleihen
BAWAG PSK Global High Yield Bond
vet. Barclays Macro Global HY
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Der BAWAG PSK Global High Yield
Bond (ISINAT0000729397) hingt die
Benchmark bei Weitem ab

Die besten Krisen-Fonds

Wandelanleihen

Der Convert-Invest-Fonds gegen
ML Europe Convertible Bond TR
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Sieger der Kategorie ist der Euro-
pean Convertible & Bond Fund
(AT0000674999) der Convert Invest

sionen geprigt, welche dem Wandel-
anleiheninvestor in den niichsten Jah-
ren wieder eine ausreichende Auswahl
an Titeln bietet. Eingebettet in eine
Strategie, die auf niedrige Volatilitit
ausgerichtet ist und das Delta, also die
Partizipation an den Bewegungen der
Aktienmiirkte, opportunistisch steuern
kann, wird der Investor auch im Jahr
2010 an der Entwicklung der Wandel-
anleihen partizipieren kinnen®, be-
richtet Gerhard Kratochwil, Geschiifts-
fiihrer von Convert Invest.

Geldmarktfonds nicht risikolos

Selbst in den sonst eher lethargischen
Geldmarkt kam durch die Krise etwas
Schwunghinein, auf den viele Anleger
geme verzichtethiitten. Plotzlich waren
selbst die als ,risikolos* beworbenen
Fondszum Geldparken nicht mehrvor

Die besten Krisen-Fonds

Sieger der Kategorien Misch-, Dach- und Geldmarktfonds

Geldmarktfonds

Schoellerbank Liquid T besser als
FIAP-Index Geldmarktnahe Werte
120

Mischfonds

Ethna-Aktiv E A deutlich stabiler
als IX-FIAP-Index Mischfonds
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Das Sct Fondsmanag
desMischfonds Ethna-AktivE A(ISIN
LUO136412771) holt mehr raus

Michael Hanak, Arigon: ,, Mit
Anleihen kann ich in jeder
Phase des Konjunkturzyklus
Geld verdienen”

Verlusten gefeit. Hier
konnte sich der Schoel-
lerbank Liqid T mit ei- §
ner einfachen, aber ef- 3
fektiven Strategie posi- 5;
tiv vom Gesamtmarkt %
abheben: ,,Wir kaufen =
Anleihen mit dreijihri- 2

Dachfonds

Arigon Konservativ kann den
FIAP-Index Dachfonds schlagen
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Der Dachfonds Ariqon Konservativ
(ISINATO000615836) istder eindeu-
tige Favorit in seiner Kategorie
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ger Laufzeit und verkaufen
sie nach einem Jahrwieder.
Damit profitieren wir von
derbesonderen Steilheitder
Zinskurve in diesem Be-
reich, was uns 2008 und
2009 Vorteile brachte. Aber
ehrlich gesagt gibt es auch
Phasen, in denen wir mit
dieser Strategie den Markt
nicht iibertreffen kénnen,
wie etwa 2005 bis 2006, in
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Der Schoellerbank Liquid T (ISIN
AT0000633862) lieferte tolle Ergeb-
nisse, die aber nicht zu halten sind

Zeiten steigender Geld-
marktzinsen®, meint Josef
Falzberger, Leiter Asset
Management Zinsmirkte.
Die tollen Ergebnisse der
letzten beiden Jahre (5,2
Prozent pro Jahr) lassen
sich heuer seiner Meinung
nach nicht wiederholen,
weil esbei den Zinsen kein
Potenzial zur weiteren Sen-
kung mehr giibe.

Die Mischung macht's

Wiihrend sich die Mana-
ger der bisher vorgestell-
ten Fonds auf eine Anla-
geklasse  konzentrieren
miissen bzw. diirfen,
kommt es bei Dach- und Mischfonds
auf die richtige Mischung an. Ein be-
sonders gliickliches Hiindchen hat hier
etwa das Schweizer Fondsmanage-
ment des Ethna-Aktiv E bewiesen.
Der Mischfonds konnte in den letzten
fiinf Jahren deutlich stabilere Ertrige
als der Gesamtmarkt (gemessen am
Durchschniit aller vergleichbaren
Mischfonds) einfahren. ,Wir verfolgen
eine sehr konservative Strategie und
haben daher ein sehr breit gestreutes
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Portfolio und kénnen
auch zu 100 Prozent in si-
chere Anleihen oder
Cash gehen, wenn esnot-
wendig ist“, erklirt Fir-
mengriinder Luca Pesari-
ni. In Bezug auf die niichs-
ten Monate ist Pesarini
bei den Anlethenmiirkten _
eher neutral eingestellt, £
withrend er bei Aktien §
derzeit eine schwache g
Entwicklung erwartet. 2

Michael Hanak, Ma- 2

losef Falzberger, Schoellerbank:
«Wir kaufen Anleihen mit drei-
jahriger Laufzeit und verkaufen
sie nach einem Jahr wieder”

nager des Ariqon Konser-
vativ, laut GEWINN-
Analyse erfolgreichster
Dachfonds der letzten fiinf
Jahre, ist prinzipiell Ak-
tien gegeniiber sehr skep-
tisch eingestellt: ,Mit An-
leihen kann ich in jeder
Phase des Konjunkturzyk-
lus Geld verdienen, was

Die besten Krisen-Fonds

man mit Aktien nicht kann. Ich bin da-
her ein groBer Freund von Anleihen,
was sich auch im Fondskonzept nie-
derschliigt.“ Der Fondsmanager be-
trachtet das einzigartige technische Mo-
dell hinter dem Fonds, das sich an na-
tiirlichen Volatilititen orientiert, als
groBien Teil seines Erfolgsrezepts. Er
sieht fiir heuer gute Chancen bei Un-
ternehmens- und High-Yield-Anleihen:
»Die hohen Kupons bei diesen Anlei-
hen sollte man dieses Jahr problemlos
einfahren kénnen. Dafiir ist heuer bei
Staatsanleihen wenig zu holen.*



